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Платформенная трансформация стоимости в цифровой экономике: вызовы и возможности развития золотых цифровых активов

Аннотация: Статья исследует трансформацию роли золота в цифровой экономике через призму цифровых финансовых активов (ЦФА), обеспеченных золотом. Анализируются их новые функции, институциональные и социальные аспекты, российский и международный опыт (Pax Gold, Tether Gold). Показан переход от пассивного хранения стоимости к активному участию в экосистемах.
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	Данный доклад лежит в русле исследований по повышению эффективности экономики регионов [9, 10, 11, 12, 13], и тех его аспектов, которые связаны с процессами цифровизации экономики [14] и новыми финансовыми технологиями [15]. 						В условиях цифровизации финансового оборота золото постепенно выходит за пределы своей традиционной роли защитного актива. Если ранее его основная функция сводилась к сохранению стоимости в условиях инфляции и рыночной нестабильности, то в цифровой среде золото включается в новые модели обращения, где его значение определяется не только материальным обеспечением, но и архитектурой платформы, внутри которой актив используется.
	Особый интерес в этой связи представляют цифровые финансовые активы, обеспеченные золотом. Они соединяют доверие к золоту как исторически устойчивой форме стоимости с технологическими свойствами цифрового инструмента: делимостью, программируемостью, мобильностью и возможностью встраивания в конкретные потребительские и инвестиционные сценарии. В результате такой актив может выполнять не только накопительную, но и распределительную, статусную и экосистемную функцию.	
	Проблема исследования состоит в том, что цифровые активы, обеспеченные золотом, чаще анализируются либо как финансово-правовой инструмент, либо как объект инвестирования. Между тем их функция шире: в цифровой экономике стоимость существует не автономно, а в рамках платформенно организованных режимов доступа, лояльности и взаимодействия с пользователем. Цель статьи — показать, что золотые цифровые активы в 2020–2026 гг. трансформировались из инструмента пассивного хранения стоимости в механизм управляемого участия в цифровой финансовой среде.	
	Для анализа цифровых активов, обеспеченных золотом, необходимо рассматривать стоимость как социально и институционально укоренённую форму. В этом отношении важны идеи К. Поланьи, согласно которым хозяйственные процессы встроены в социальные отношения и институты [1, с. 54]. Применительно к цифровым активам это означает, что их обращение зависит не только от рыночного спроса, но и от правовых режимов, процедур верификации, правил платформы и доверия к инфраструктуре. Близкую логику развивает М. Грановеттер, подчеркивая сетевую природу экономического действия [2, с. 487]. Для цифрового золота это означает, что доверие к активу формируется не только на основе наличия физического резерва, но и через доверие к эмитенту, оператору платформы, кастодиальной модели (модели хранения приватных ключей) и механизму погашения.	
	Особое значение имеет концепция В. Зелизер о множественности денежных форм [3, с. 21]. Один и тот же актив может выполнять разные функции в зависимости от контекста обращения. В цифровой экономике обеспеченный золотом инструмент может быть инвестицией, расчётной единицей внутри платформы, элементом программы лояльности или знаком принадлежности к определённому пользовательскому сегменту.	
	Символический аспект можно объяснить через идеи Ж. Бодрийяра. Золото исторически связано с престижем, исключительностью и устойчивостью; в цифровой форме эти значения не исчезают, а получают новое выражение в логике знакового обмена [4, с. 112]. Таким образом, цифровой актив, обеспеченный золотом, можно определить как гибридную единицу стоимости, сочетающую материальную обеспеченность, цифровую программируемость и социальную маркированность.	
	В традиционной финансовой логике золото выступало главным образом как средство сбережения и страховки от обесценения валют. Однако цифровизация меняет саму форму его присутствия в экономике. В цифровой среде золото становится дробимым, легко передаваемым и включаемым в платформенные сценарии обращения. Это делает значимой не только его обеспеченность, но и конфигурацию среды, в которой актив существует.	
	Золотой цифровой актив может выступать не просто цифровым сертификатом на металл, а частью более широкой экосистемы. Его использование может быть связано с покупкой товаров у партнёров платформы, доступом к специальным предложениям, участием в клубных программам или обменом на иные цифровые инструменты. В такой модели стоимость актива значима не сама по себе, а через те социальные и экономические отношения, которые он организует.	
	Таким образом, цифровизация золота означает переход от универсальной эквивалентности к селективно организованной функциональности. Пользователь получает не только актив с определённой стоимостной базой, но и право на участие в заранее заданной инфраструктуре операций. Это особенно заметно в экосистемных моделях, где финансовые продукты интегрируются с маркетплейсами, подписками и программами лояльности.	
	С 2022 года в России начал формироваться рынок цифровых финансовых активов на базе операторов информационных систем, включённых в реестр Банка России [5, с. 14]. Сам по себе этот факт важен, поскольку обращение актива оказывается связано не с абстрактным открытым рынком, а с институционально заданным контуром, в котором правила эмиссии, допуска и оборота определяются платформой и правовым режимом.	
	Даже если конкретные российские выпуски ЦФА не всегда обеспечены золотом, сама логика их функционирования подтверждает общий сдвиг: стоимость всё чаще существует в цифровой форме как управляемый доступ к заранее определённому набору прав и сценариев участия. Это согласуется с идеей множественности денежных форм и показывает, что цифровизация не устраняет институциональную специфику стоимости, а усиливает её.	
	Международный опыт токенизации золота, прежде всего Pax Gold [6] и Tether Gold [7], демонстрирует схожую тенденцию. Эти инструменты обеспечены физическим золотом и могут свободно передаваться и использоваться в цифровой финансовой инфраструктуре. Их значение состоит не только в токенизации металла, но и в переводе золота в режим программируемости. Пользователь получает дробный, мобильный и технологически доступный инструмент, который может использоваться не только для хранения, но и как элемент более сложной финансовой архитектуры.	
	Показателен и более широкий тренд токенизации реальных активов: облигаций, фондов денежного рынка, недвижимости и сырьевых инструментов [8, с. 35]. На этом фоне цифровое золото выступает частью общей тенденции платформенной реорганизации стоимости. При этом значимость токен-актива определяется не только цифровой записью, но и юридически понятными правами, механизмами подтверждения владения и институтами доверия.	
	Обеспеченные золотом цифровые финансовые активы в 2020–2026 гг. стали не просто технологической инновацией, а формой институционально опосредованной трансформации стоимости. Их развитие показывает, что цифровизация финансовых объектов сопровождается не исчезновением социальных оснований доверия, а их реорганизацией в новых инфраструктурных условиях.	
	Золотой цифровой актив нельзя сводить к цифровому дублю физического металла. Он становится элементом платформенной среды, в которой стоимость существует как управляемый доступ к операциям, сервисам, механизмам лояльности и режимам участия.	 Поэтому обеспеченность золотом остаётся важной, но не единственной характеристикой актива. Не меньшее значение приобретают правила платформы, архитектура допуска, сценарии использования и символические эффекты обладания.	
	Следовательно, цифровые активы, обеспеченные золотом, следует рассматривать как сложный социально-экономический феномен на пересечении инвестиционной логики, цифровой инфраструктуры и современной культуры потребления. Именно в этой точке проявляется их особая роль в цифровой экономике: они превращаются из инструмента пассивного хранения стоимости в механизм селективного, программируемого и символически нагруженного обращения.	
Исследование выполнено в рамках государственного задания  УФИЦ РАН № 075-00576-26-00 на 2026 год и на плановый период 2027 и 2028 годов.
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