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Аннотация: Предметом обсуждения являются инновации и новаторские механизмы работы с цифровыми активами, включая криптовалюты. Механизмы работы с деривативами криптовалют. Направления исследований автора по механизмам работы деривативами криптовалют в Республике Беларусь позволяют сделать вывод об интеграции белоруской модели криптобанков в российскую денежно-кредитную систему посредством расчетных и кредитных криптоинструментов.  
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Введение. 
Мировая валютная система как форма организации валютных отношений возникла по мере развития и интеграции экономических связей между государствами. Валютные (девизные) отношения – функционирование денег в международном обороте, обслуживают взаимный обмен результатами деятельности национальных хозяйств. Объективной основой девизных отношений является товарное производство, международная торговля, движение капиталов и услуг. Мировая валютная система (МВС) — это исторически сложившаяся форма организации международных валютных отношений, закрепленная соглашениями. Эволюция прошла путь от золотого стандарта (XIX в.) к ямайской системе (с 1976 г.), сменив 4 этапа: Парижская, Генуэзская, Бреттон-Вудская и Ямайская системы, отражая переход от жесткой привязки к золоту к плавающим курсам валют. Место и роль Российской Федерации и Республики Беларусь (ключевых участников Союзного государства Республики Беларусь и Российской Федерации) в международном разделении труда в условиях глобализации, регионализации мировой экономики неразрывно связаны со степенью интеграции национальных валютных систем в мировую. Мировой финансовый кризис продемонстрировал, что действующие механизмы сотрудничества мировой и национальной валютных систем в условиях современных тенденций развития мирового хозяйства не могут оперативно предотвращать и минимизировать негативные последствия мировых кризисов на национальные экономики, а это, в свою очередь, может стать серьезным препятствием интеграции как экономики Российской Федерации, так и Республики Беларусь в мировое хозяйство. Следовательно, в условиях мирового финансового кризиса и в послекризисный период необходимо исследовать особенности международных валютно-финансовых отношений с учетом современных закономерностей развития мирового хозяйства. Текущий этап развития национальной экономики требует также разработки оптимальных механизмов сотрудничества мировой и национальной валютных систем, способных противостоять кризисам в валютно-финансовых отношениях в Республике Беларусь[1,2,3]. В начале 2026 г. мировая валютная система вышла на новый этап развития, когда ее девизный (фиатный) характер приобрел инновационное развитие в форме цифровых технологий, деривативов, по содержанию не меняющих девизных основ действующего валютного миропорядка, по форме да- есть инновация в традиционном банковском деле.

Появляются такие новые, инновационные организационно-правовые формы банковского бизнеса как криптобанки. Эти институты представляют собой качественно новое явление в банковской индустрии. В отличие от криптоориентированных небанковских финансово-кредитных организаций предыдущего поколения, которые лишь обеспечивали трансферты для передачи валютных средств на бирже, современные криптобанки функционируют как полноценные лицензированные банковские денежно-кредитные организации, чья операционная модель и балансовая структура неразрывно связаны с цифровыми активами.
Актуальные статистические данные свидетельствуют о хорошей динамике развития глобального рынка криптовалютного банкинга, как инновационной площадки  в рамках действующей мировой валютной системы (хотя конкурировать с рынком FOREХ криптовалютный банкинг по своим объемам не может).

Справочно: Пять лет назад  объем рынка криптовалют оценивался по экспертным оценкам  около 5,3 млрд. долл. США,  к 2035 г. прогнозируется рост этого рынка до 80 млрд. долл. США ( при среднегодовом темпе роста 28,12%) [4]. Ежедневные объемы рынка FOREХ колеблются от 1 до 3,5 млрд. долл. США, что в годовом выражении составляет от 3 до 5 годовых объемов ВВП США.
Основная часть. В России по состоянию на 2026 год классические криптобанки (совмещающие банковские услуги и хранение/обмен криптоактивов) отсутствуют из-за законодательных ограничений. Функции криптобанков частично выполняют P2P-платформы на криптобиржах (Bybit, OKX, BingX) и обменники, позволяющие менять крипту на рубли. Российские банки (Сбер, ВТБ, Газпромбанк) работают только с ЦФА (цифровыми финансовыми активами), а не с криптовалютами. 

 В отличие от России, в Беларуси в январе 2026 года принят указ №19, легализующий криптобанки. 

Законодательные основы криптобанкинга в Республике Беларусь. 

1.Декрет Президента Республики Беларусь от 21 декабря 2017 г. № 8 «О развитии цифровой экономики» (далее- Декрет № 8). Декрет № 8 это ключевой документ, который сделал Республику Беларусь одной из первых юрисдикций в мире, полностью легализовавшей криптовалюты и смарт-контракты. Декрет № 8 создал особый правовой режим для резидентов белорусского Парка высоких технологий (далее-ПВТ).

Декрет № 8 определяет базовые правомочия физических и юридических лиц в отношении токенов. Например, именно Декрет № 8 (подпункт 2.2 пункта 2) устанавливает исчерпывающий перечень разрешенных операций для физических лиц (майнинг, хранение, обмен, дарение и т.д.). Указ № 19 не отменяет, а развивает эти нормы, добавляя к существующей инфраструктуре (биржи, обменники) новый элемент-банковскую инфраструктуру для работы с фиатными деньгами и токенами на одной официальной площадке в криптобанке.

2.Указ Президента Республики Беларусь от 16 января 2026 г. № 19 «О криптобанках и отдельных вопросах контроля в сфере цифровых знаков (токенов)»(далее-Указ 19).
Указ № 19 не отменяет, а развивает  нормы Декрет № 8, добавляя к существующей инфраструктуре (биржи, обменники) новый элемент - банковскую инфраструктуру для работы с фиатными деньгами и токенами "под одной крышей". Указ № 19 -специальный законодательный акт, который вводит в правовое поле абсолютно новый вид денежно-кредитного института-криптобанка. Указ принят для обеспечения благоприятных условий развития инноваций и расширения спектра финансовых услуг в цифровой экономике. Указ утверждает детализированное Положение о деятельности криптобанков. Указ № 19  создает правовую архитектуру-правовую основу, позволяющую резидентам ПВТ совмещать деятельность с токенами и классические, традиционные банковские операции. Ключевые новации Указа № 19 а вступают в силу с 18 июля 2026 года, давая время для  подготовку локальных, операционных нормативных правовых актов.

 Массив правового обеспечения (иерархическая структура регулирования).

Уровень 1. Конституционное и базовое законодательство.
Гражданский кодекс. Определяет правовой режим имущества, виды договоров, основы обязательственного права, которые применяются к операциям с токенами.

Банковский кодекс. Регулирует общие принципы банковской деятельности, статус небанковской кредитно-финансовых организаций, сохраняет главную основу банковского дела - банковскую тайну.

Уровень 2. Специальное законодательство (Базовые акты).

Декрет № 8 (2017 г.). Законодательный фундамент. Легализует криптосферу, определяет правовой режим токенов и особые условия для резидентов ПВТ.

Указ № 19 (2026 г.). Специальный акт, вводящий в национальную банковскую систему институт криптобанков. Содержит и утверждает детальное Положение о деятельности криптобанков, которое является основным источником нормативных правовых норм для их работы.

Уровень 3. Регуляторный уровень (Подзаконные и нормативные правовые акты).
Акты Национального банка РБ:

Установление особенностей совершения сделок и предельного количества криптобанков [п.2 Положения].

Требования к деловой репутации руководителей и членов наблюдательного совета [п.16 Положения].

Порядок ведения реестра, формы отчетности, детальные нормы ПОД/ФТ [п.6, 14 Положения].

Акты ПВТ (Наблюдательный совет).
Определение конкретных перечней токенов и сделок, разрешенных для криптобанков (по согласованию с Нацбанком РБ) [п.7 Положения].

Установление порядка осуществления деятельности с цифровыми знаками [п.24 Положения].

Совместные акты: Решения Совета Министров РБ и Нацбанка РБ об установлении случаев использования токенов в расчетах по внешнеэкономическим договорам юридических лиц [п.3 Положения].

Уровень 4. Смежное и специализированное законодательство.
Налоговый кодекс РБ устанавливает специальную ставку налога на прибыль для криптобанков - 9% по сделкам с токенами (без применения освобождений, доступных другим резидентам ПВТ) [п.13 Положения].

Закон «О платежных системах и платежных услугах». Определяет статус криптобанка как банковской организации и поставщика платежных услуг [п.4 Положения].

Указ № 367 (2024 г.) «Об обращении цифровых знаков (токенов)». Регулирует порядок покупки и продажи токенов физическими лицами, запрещая прямой ввод/вывод фиата на зарубежные площадки. Это важный элемент контроля трансграничных потоков.

Безусловно нельзя переоценить роль личности в истории и белорусской банковской системе. Егоров Александр Андреевич , как Первый заместитель Председателя Правления Национального банка Республики Беларусь, является ключевым государственным топ-менеджером развития белорусского криптобанкига. Очень лаконичны и логично выстроены его мысли и выводы о перспективах криптобанкинга в Республике Беларусь. Детально можно все прослушать в его  авторской Программе “Про деньги” на белорусском телевидении. Доступно белорусский банковский топ-менеджер разъясняет суть основных видов криптовалют и их ключевых деревативов. От себя добавлю возможность интеграции криптобанкинга по работе с  денежными и кредитными ресурсами на рынке «FOREХ» с использованием инструментов «СПОТ», «ФОРВАРД», «ФЬЮЧЕРС», «ОПЦИОН».
 Кратко ответим на вопрос какой бывает крипта, особенно когда видишь список из тысяч монет.  По классификации (на мой взгляд-очень оптимальная в условиях начальной стадии развития криптобанкинга) Егорова А.А.  на самом деле всё можно разделить на 3 понятные группы, используя простые, житейские примеры.

Биткоин – это цифровой антиквариат или золотой слиток, который хранится в сейфе. Представьте старинные монеты, которых в мире всего 100 штук. Вы не пойдете покупать на неё хлеб в магазине – это не удобно и дорого. Вы её держите в сейфе, потому что знаете – со временем она станет ещё дороже, ведь таких новых монет никто не выпустит. Биткоин – именно такой актив. Его покупают, чтобы сберечь и приумножить. Со временем он станет дороже, будет иметь ценность «цифрового антиквариата».

Эфириум (или подобные ему монеты) – это цифровой бензин. Тут всё интересней, представьте, что у вас есть сложный станок, или компьютерная программа, которая сама выполняет работу, например, выдает страховку, или проверяет договор. Чтобы эта программа «завелась» и заработала – в неё нужно залить топливо. Эфириум – это и есть такое топливо для умных контрактов. Его ценность не в том, чтобы просто лежать в кошельке, а в том, чтобы заставлять работать сложные механизмы в интернете.

     Стейблкоины – это цифровой чек, на реальный доллар (это очень важный источник формирования оборотного капитала предприятия на современном этапе). Это самая понятная вещь. Представьте, что вы зашли в гардероб и сдали куртку, а вам дали номерок. Куртка – это реальный доллар в банке, а номерок – это стейблкоин. Сам номерок ничего не стоит, но вы в любой момент можете обменять его на свою куртку. Это крипта, курс которой прибит к обычному доллару. Она нужна для того, чтобы быстро переводить деньги за границу, не боясь, что завтра цена упадет в два раза.  В Республике Беларусь вместо сомнительных контор работают прозрачные криптобанки, под строгим государственным надзором. Криптовалюта сегодня – это не просто строчки кода в компьютере, это достаточно емкий рынок. Масштаб этого рынка велик,  даже в США Трамп принимает законы о технологическом лидерстве, например, «Genius act» - акт о поддержке талантов. Суть проста – страны начали драку за мозги и капиталы в сфере блокчейна, те, кто сегодня не создаст понятные правила – завтра окажутся на обочине прогресса. Часто в пример ставят Швейцарию и её банк «Sygnum» - это действительно передовое учреждение, но важно понимать принципиальную разницу, что в Швейцарии или США криптобанки – это частные инициативы отдельных банков, которые смогли договориться с регулятором. В Беларуси же создаётся не просто банк, а целая полноценная государственная система. Указ №19 – это не разрешение для одной компании, это архитектура всей белорусской денежно-кредитной системы будущего.  Какие реальные услуги такая система даст экономике? Примеров много, но остановимся на самых популярных:


1. Кредит под залог крипты.

Представьте ситуацию у вас есть биткоин, который растёт в цене. Вам нужны деньги на ремонт или покупку техники, но продавать актив сейчас не выгодно. В криптобанк вы передаёте монеты в качестве залога, а банк вам выдаёт обычные рубли. Вы пользуетесь деньгами, гасите кредит, а банк возвращает вам вашу крипту – вы решили свою задачу, сохранив свою инвестицию.


2. Стейкинг.

Так называемый депозит нового поколения. Это современный аналог банковского вклада. Вы размещаете свои цифровые активы на счету банка, для обеспечения работы глобальной блокчейн сети, за это банк начисляет вам вознаграждение. Это прозрачный и абсолютно легальный способ получать пассивный доход со своих накоплений под защитой государственного регулятора.


3. Криптокарта.

Самая долгожданная и понятная услуга. Это обычная банковская карта, привязанная к вашему счету в криптобанке. Вы приходите в обычный магазин, платите за продукты. В момент оплаты банк мгновенно конвертирует часть вашей крипты в бел рубли по текущему курсу. Вы живете в цифровом мире, не ощущая никаких технических сложностей.

  Позиция Первого заместителя Председателя правления Национального банка Александра Андреевича Егорова очень прозрачна и доходчива. Выделим кратко ключевые моменты.  Белорусская модель криптобанков построена так, чтобы исключить риски, которые погубили зарубежные площадки. Главный принцип – это прозрачность. Система основана на жёстком разделении сфер ответственности, между двумя крупнейшими регуляторами. Парк высоких технологий берет на себя технологическую экспертизу. Специалисты программный код, защищённость платформ и надёжность технологий. Национальный банк РБ, в свою очередь, осуществляет классически банковский (пруденциальный) – следит за резервами, устойчивостью банка и за соблюдением нормативов безопасного ведения криптобанкинга (инновационного банковского дела).  Указ № 19 внедряет строгие процедуры контроля верификации клиентов. В отличии от анонимных интернет-бирж, криптобанк проводит мониторинг (финансовый рентген) каждой операции – это гарантия того, что в систему попадают только легальные деньги, каждый шаг в блокчейне записывается навсегда и подделать эту информацию практически невозможно. Сегодня отдельные «псевдоэксперты» заявляют, будто отдельные криптобанки создаются для скрытия потоков, но на самом деле всё наоборот. Технология блокчейн в связке с государственным регулированием обеспечивает такую прозрачность, которая обычным банкам и не снилась. Мы не создаём инструменты для обхода правил. Мы создаём самую современную систему, их соблюдения.

    Создание криптобанков превращает Беларусь в мощный цифровой магнит для привлечения иностранных инвесторов как в национальную банковскую систему, так и реальный сектор белорусской экономики.. Легальная инфраструктура – это именно то, чего не хватает крупным международным фондам. Когда в стране есть банк с лицензией и защитой прав собственности, капитал начинает течь именно туда. Для получения лицензии банк обязан сформировать уставный фонд в размере не менее 20 млн рублей, дополнительно создаётся гарантийный фонд в размере 10 млн рублей. Эти денежные средства – своеоразная,реальная подушка безопасности, которая гарантирует, что интересы клиентов защищены реальным капиталом. Но есть ещё одна фундаментальная инновация, которая касается сотен тысяч людей. Указ №19 впервые позволяет самозанятым официально получать оплату за свои услуги в криптовалюте. Раньше если дизайнер или программист выполнял заказ для иностранного клиента и тот предлагал оплату в крипте – человек оказывался в серой зоне. Он не мог легально зачислить эти деньги на счёт, не мог официально заплатить с них налоги. Теперь – эта преграда снята. Главное единственное условие – такие операции должны проходить через структуру криптобанка.. 

     Криптобанки создаются не для спекуляций, а для иммобилизации (привлечения) дополнительных инвестиций в реальный сектор белоруской экономики.
Заключение. Республика Беларусь находится на новом этапе развития национальной банковской системы. Национальный вектор или ключевое направление национальной финансово-кредитной системы подтверждает мировые тренды. Индекс глобальной адаптации криптовалют (Chainalysis, 2025) свидетельствует о том что Республика Беларусь входит  в топ-20 стран мира, занимая 17-е место по уровню интеграции цифровых активов в национальную экономику [5]. Опыт передовых трансформаций в финансов-кредитной системе Республики Беларусь открыт для применения в Российской Федерации.
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CRYPTOBANKING AND CRYPTOCURRENCY MARKETS: FORMATION AND DEVELOPMENT PROSPECTS (USING THE EXAMPLE OF THE UNION STATE OF THE REPUBLIC OF BELARUS AND THE RUSSIAN FEDERATION)

Abstract: The subject of discussion is innovation and innovative mechanisms for working with digital assets, including cryptocurrencies, and mechanisms for working with cryptocurrency derivatives. The author's research on cryptocurrency derivatives in the Republic of Belarus suggests the integration of the Belarusian cryptobanking model into the Russian monetary system through settlement and lending cryptocurrency instruments.
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