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Аннотация статьи на русском языке В данной статье анализируется роль финансовой системы в повышении эффективности сектора малых и средних предприятий (МСП). Оценивается эффективность различных подходов к финансовому обеспечению МСП и выводятся рекомендации по совершенствованию финансовой системы для стимулирования роста и повышения конкурентоспособности этого важного сектора экономики.
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Сложно представить современную экономику без малого и среднего бизнеса, который играет одну из ключевых ролей в обеспечении занятости населения путем создания новых дополнительных рабочих мест и стимулировании инновационных процессов как главных факторов экономического роста. Эффективность функционирования МСП напрямую зависит от множества факторов, среди которых особое место занимает развитость и доступность финансовой системы. Именно финансовая система обеспечивает предприятия необходимыми ресурсами для инвестиций, расширения производства, внедрения новых технологий и конкуренции на рынке. Настоящее исследование посвящено анализу роли финансовой системы в повышении эффективности сектора МСП. В работе будут рассмотрены ключевые механизмы взаимодействия МСП и финансовых институтов, проанализированы факторы, влияющие на доступность и стоимость финансовых ресурсов для малых и средних предприятий, а также оценены инструменты развития финансовых инструментов и услуг, направленных на поддержку и развитие данного сектора. 
В ходе исследования нами были проанализированы меры государственной поддержки кредитования, предоставляемые предприятиям МСП, представленные на рисунке 1. 

Рисунок 1. Механизмы взаимодействия государства, финансовых институтов и субъектов МСП[footnoteRef:1] [1:  Полякова М. Б. Перспективы развития системы инструментов финансирования малого и среднего предпринимательства // Финансы: теория и практика. 2024. №5. URL: https://cyberleninka.ru/article/n/perspektivy-razvitiya-sistemy-instrumentov-finansirovaniya-malogo-i-srednego-predprinimatelstva  (дата обращения: 07.05.2025).] 


Подобные меры актуальны для субъектов МСП, поскольку процесс получения кредитных средств на развитие подкреплен целым рядом требований к потенциальному заемщику со стороны коммерческого банка, а это, в свою очередь, отражается на увеличении спроса на альтернативные источники финансирования (микрокредиты, средства регионального гарантийного и инвестиционного фонда или кредитного кооператива). 
Микрокредитные организации оперируют ссудным капиталом в небольшом объеме, а микрофинансовые напротив – предоставляют суммы более крупные, которые могут быть сопоставимы с суммой кредита от коммерческого банка. Не смотря на высокий процент одобрения заявок на кредитные средства плата за его использование достаточна велика и не всегда посильная для заемщика. 
Инвестиционные фонды, в свою очередь, финансируют МСП прежде всего с инвестиционной целью, рассчитывая не на процентные выплаты, а на долю в прибыли. Важную роль в поддержке кредитования МСП играют региональные гарантийные фонды, аккредитованные Корпорацией МСП. Финансируемые из региональных или федерального бюджетов, эти фонды работают в пределах своего региона и предоставляют гарантии и поручительства, облегчая доступ МСП к банковским кредитам. Кроме того, они способствуют развитию территориальной инфраструктуры поддержки предпринимательства, обеспечивая равномерное распределение ресурсов по региону.
Доступность и стоимость финансовых ресурсов для малых и средних предприятий (МСП) определяются сложным переплетением факторов, которые можно разделить на несколько категорий (табл.1).
Таблица 1
Факторы, влияющие на доступность и стоимость финансовых ресурсов для малых и средних предприятий (МСП) в России
	Факторы, связанные с самим предприятием
	Факторы, связанные с финансовой системой
	Географические факторы
	Факторы макроэкономического характера

	Кредитоспособность
	Конкурентная среда на рынке финансовых услуг
	Региональные различия в развитии финансового рынка
	Инфляция

	Размер и возраст предприятия
	Регуляторная среда
	Развитие инфраструктуры в регионе
	Курс валют

	Отрасль деятельности
	Доступность государственных программ поддержки
	
	

	Уровень квалификации персонала
	Уровень развития финансовой инфраструктуры
	
	

	Финансовая стратегия организации
	Макроэкономическая ситуация
	
	



Данная таблица отображает категории факторов, которые влияют или могут повлиять на доступность и стоимость финансовых ресурсов для МСП. Эти факторы можно условно поделить на 4 категории. К первой относятся характеристики и решения, принимаемые непосредственно внутри организации (кредитоспособность, размер и возраст предприятия, отрасль деятельности, уровень квалификации персонала, финансовая стратегия). Они в значительной степени находятся под контролем самого предприятия. Ко второй можно определить характеристики, отражающие состояние и особенности функционирования рынка финансовых услуг и его институтов (конкуренция, регулирование, господдержка, развитость инфраструктуры). Предприятие взаимодействует с этой системой, но прямого контроля над ней не имеет. В третьей категории учитываются территориальные особенности, влияющие на сектор МСП и доступность финансовых услуг (региональные различия, развитие инфраструктуры в конкретном регионе). В последней категории представлена общая макроэкономическая ситуация в стране и мире (инфляция, курс валют,), которая оказывает существенное, но практически не контролируемое со стороны отдельного предприятия влияние.
Основу государственной политики в сфере МСП составляют стратегии и программы развития, которые закреплены на законодательном уровне, к ним относятся Стратегия развития МСП до 2023 года (Распоряжение Правительства РФ от 2 июня 2026г. №1083-р), национальный проект «Эффективная и конкурентная экономика» реализуемый с 2025 года. Поддержка МСП включает в себя инициативы со стороны органов власти всех уровней и развитие инфраструктуры, которая способствует реализации федеральных и региональных программ для масштабирования бизнеса.
В структуру системы государственной поддержки МСП в России входят[footnoteRef:2]: [2:  Подопригора И.В., Константинов Д.О. Эффективность поддержки субъектов малого и среднего предпринимательства со стороны органов государственной власти как фактор устойчивого развития округа // Журнал прикладных исследований. 2023. №3. URL: https://cyberleninka.ru/article/n/effektivnost-podderzhki-subektov-malogo-i-srednego-predprinimatelstva-so-storony-organov-gosudarstvennoy-vlasti-kak-faktor-1  (дата обращения: 07.05.2025).] 

- нормативно-правовые акты, регулирующие функционирование МСП и реализацию различных мер поддержки;
- органы государственной власти, отвечающие за поддержку МСП посредствам специальных институционных механизмов;
- совокупность различных государственных, негосударственных и коммерческих организаций, образующих инфраструктуру, поддержи малого и среднего бизнеса. 
Следует отметить, что одной из ключевых задач поддержки МСП является создание условий для развития финансовых продуктов, которые будут способствовать росту устойчивости и эффективности функционирования субъектов МСП. Прежде всего речь идет о более гибких условиях предоставления кредитных средств с более низкой ставкой или более длительным сроком погашения, предоставлении средств в виде государственных грантов или субсидий на начальном этапе, оказание поддержки субъектам МСП через систему гарантийных фондов. 
Кроме того, необходимо учитывать изменяющиеся реалии, связанные с цифровой трансформацией, так или иначе оказывающий влияние на ведение предпринимательской деятельности. В связи с этим целесообразно принять меры по развитию сервисов по предоставлению цифровых финансовых услуг, онлайн-платформ и иных цифровых продуктов, которые позволят упростить доступ малого и среднего бизнеса к финансовым источникам и повысить уровень финансовой грамотности среди предпринимателей. 
Также в России возрастает роль таких альтернативных источников финансирования для малого и среднего бизнеса как каудфандинг, краудлендинг и венчурное инвестирование, которые обладают сниженными бюрократическими барьерами и предоставляются частными инвесторами. Однако следует учитывать тот факт, что при масштабировании подобных инструментов для субъектов МСП необходимо предусмотреть ни только механизмы их развития, но и нормативно-правовые документы, обеспечивающие безопасность потребителей и предусмотреть меры защиты от мошенников. 
Разработка антикризисных программ и налоговых каникул создает условия для стабильного роста МСП и его активного участия в экономике. В России, согласно сведениям ФНС, на конец 2023 года зарегистрировано более 6,2 млн субъектов МСП, включая индивидуальных предпринимателей. При этом доля МСП в ВВП составляет примерно 20-22%, значительно уступая показателям более развитых стран, где этот показатель достигает 50% и выше. Малый и средний бизнес обеспечивает занятость среди 25% трудоспособного населения, что подчеркивает его роль в экономическом развитии страны.
Примечательна практика Банка России и «Корпорации «МСП», реализующих программу по стимулированию кредитования субъектов малого и среднего предпринимательства, лимит по ней достигает порядка 320 млрд рублей, так же программа предусматривает вариацию кредитной ставки в зависимости от вида бизнеса, имея ограничение по максимально допустимой ставке (не должна превышать более чем на 3 – 4,5 процентных пункта ключевую ставку ЦБ). Также была создана Национальная гарантийная система (НГС). Ее участники (АО «Корпорация «МСП», АО «МСП Банк» и региональные гарантийные организации (РГО)) предоставляют поручительства, а также гарантии по кредитам и другим обязательствам (займам, лизингу и т.д.) субъектов МСП.
В России существует ряд программ грантов и субсидий, которые оказывают положительное влияние на множество отраслей бизнеса, в частности на сферу IT, сельское хозяйство, туризм. Например, в настоящее время действуют гранты для молодых предпринимателей, которые могут получить от 100 до 500 тысяч рублей на развитие бизнеса. Для проектов социального бизнеса также существуют гранты в размере до 500 тысяч рублей. В Арктической зоне молодые и социальные предприниматели могут получить уже сумму в размере до 1 миллиона рублей. Для женщин действует программа «Мама-предприниматель», ориентированная на поддержку женского предпринимательства. Участницы на конкурсной основе могут получить от 100 тысяч до 1 миллиона рублей.
Хотя число доступных финансовых продуктов растет, их использование в регионах остается ограниченным, частично из-за недостаточной финансовой грамотности среди предпринимателей, особенно в малых населенных пунктах и сельской местности. Около 60% малых предприятий в России сталкиваются с трудностями в получении кредитов из-за высоких ставок и строгих требований к обеспечению[footnoteRef:3]. [3:  Нигматзянов Р. С. Современные проблемы финансирования предприятий МСП // Интеллектуальный потенциал России 2025: сборник статей Национальной. – 2025. – С. 122.] 

Таким образом, несмотря на усилия государства по поддержке малого и среднего предпринимательства (МСП) в России, включая разработку стратегий, программ субсидирования и кредитования, сектор всё ещё сталкивается с существенными трудностями в доступе к финансированию и развитии. Хотя наблюдается рост числа зарегистрированных субъектов МСП и их вклада в экономику, доля МСП в ВВП значительно отстаёт от показателей развитых стран. Это обусловлено рядом факторов: высокими процентными ставками на кредиты, избыточной бюрократией при получении государственной поддержки, низким уровнем финансовой грамотности среди предпринимателей в регионах, действующими административными барьерами. В связи с этим можно сделать вывод о том, что повышение эффективности развития сектора МСП в России возможно только при проведении комплексной реформы, которая будет нивелировать негативные аспекты через упрощение процедур финансирования, прозрачности и доступности государственных программ развития, а также создания мер, направленных на повышение уровня финансовой грамотности предпринимателей. Только устранение этих системных проблем позволит российскому МСП достичь своего потенциала и внести более значительный вклад в экономику страны.
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