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Аннотация. В настоящее время на фоне продолжающегося санкционного давления на российскую нефтяную отрасль сохраняет важность процесс оценки экономической безопасности компаний данной отрасли. В статье рассмотрены показатели, которые позволяют получить объективную информацию об уровне экономической безопасности организаций нефтедобывающей отрасли.
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Обеспечение экономической безопасности нефтяной отрасли РФ до сих пор является ключевым вопросом, как отечественной экономики, так и экономики ряда зарубежных государств. Речь в данном случае может идти как об обеспечении финансовой устойчивости функционирования нефтяных компаний РФ, так и обеспечении физической безопасности нефтяной инфраструктуры в целом.
В настоящее время основным импортером российской нефти является Индия, которая в марте 2025 г. возобновила объемы импорта нефти после ведения дополнительных санкционных ограничений со стороны США в январе 2025 г. [4]. Также крупным импортером российской нефти традиционно является Китай; однако, по сообщениям некоторых информационных агентств, китайские компании приостановили закупку российской нефти после введения в действие санкций со стороны США в январе 2025 г. по отношению к компаниям «Газпром нефть» и «Сургутнефтегаз» [3]. Так крупнейшая нефтяная компания Китая PetroChina [2] только сократила объемы поставок нефти в то время, как вторая по величине нефтяная компания КНР – Sinopeс отказалась полностью от импорта российских нефтепродуктов в марте 2025 г. Ситуация с сокращением закупок со стороны китайских компаний связана, в первую очередь, с тем, что действующие мощности трубопровода по состоянию на август 2024 г. загружены в полном объеме [7]. Таким образом увеличение поставок в действующих условиях возможно за счет морских поставок нефти. Однако за счет ужесточения санкций со стороны США время транспортировки нефтепродуктов значительно увеличилось и занимает более месяца [1].
Также не стоит забывать и сохранившиеся поставки нефти в европейский страны, в частности в Венгрию [5] и Словакию [6], которые продолжают импортировать российскую нефть в связи с большой зависимостью экономик данных государств от российских углеводородов. Ситуация с поставками нефти в данные страны оказалась обратной, нежели с китайскими компаниями, поскольку в марте 2025 года был восстановлен объем углеводородов, передаваемых по нефтепроводу «Дружба», который ранее был снижен ввиду наличия технических ограничений.
Поэтому в настоящее время важно учитывать факторы устойчивости отечественных нефтяных компаний к новым ограничениям, возникающим со стороны западных стран. Поскольку мы видим, что, несмотря на смягчение риторики в отношении РФ со стороны США, серьезные ограничения со стороны предыдущей американской администрации по отношению к нефтяному сектору РФ не были отменены. В настоящее время звучат только заявления о намерениях ослабить данные ограничения, однако на практике российские компании вынуждены решать проблемы новых ограничений, введенных со стороны западных стран.
Способность нефтяных компаний РФ справиться с данным давлением может характеризоваться категорией «экономическая безопасность», поскольку она подразумевает под собой обеспечение эффективного использования ресурсов организации, которые могут быть направлены на уменьшения влияния как внутренних, так и внешних угроз деятельности компании, которая обеспечивается уполномоченными лицами организации. 
В настоящее время существует достаточно большой перечень подходов к оценке экономической безопасности. Рассмотрим ресурсно-функциональный подход к оценке экономической безопасности. В большинстве методик в рамках данного подхода, функционирование компании подразделяется на составляющие деятельности, которые могут именоваться по-разному, но в большинстве своем имеют схожую структуру, поскольку характеризуют эффективность подходов к процессу реализации продукции, а также способов балансирования использования собственных и заемных ресурсов. Условно обозначим данную категорию как финансовую составляющую. Составляющую деятельности компании, характеризующую эффективность процесса добычи углеводородов и реализации продукции (по срокам, условиям поставок и т.д.), обозначим как производственную. Составляющую деятельности компаний, определяющую эффективность использования оборудования, процесса его обновления и степени износа, обозначим как технологическая. И последняя составляющая деятельности характеризует эффективность использования сотрудников компаний, то есть это кадровая составляющая.
Рассмотрим показатели для оценки экономической безопасности на примере методики А. Яниогло [8] по их распределению в рамках составляющих деятельности организации.
1. Финансовая составляющая:
· Коэффициент автономии – характеризует соотношение собственного капитала к общему его объему; позволяет оценить насколько компания рассчитывает в своей деятельности на заемные средства.
· Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами – характеризует, насколько оборотные средства обеспечены собственными источниками. Данный показатель не столь информативен для нефтяных компаний, так как он зачастую имеет отрицательное значение ввиду значительного объема внеоборотных активов, куда включается оборудование для добычи, различные сооружения, транспортные средства и т.д.
· Коэффициенты текущей и абсолютной ликвидности – характеризуют достаточность объема абсолютно ликвидных активов (денежные средства, краткосрочные финансовые вложения) и быстро реализуемых активов (краткосрочная дебиторская задолженность), которые используются для погашения краткосрочной задолженности.
· Значение z-счета пятифакторной модели Э. Альтмана характеризует вероятность банкротства компании. Применение данного показателя для нефтяных компаний может вызывать некоторые затруднения при интерпретации результата. Поскольку при использовании данного показателя, при анализе деятельности нефтяных компаний с государственным участием, получаемые результаты зачастую свидетельствуют о предбанкротном состоянии нефтяных компаний. Что явно не соответствует действительности, поскольку при эффективной деятельности компаний с государственным участием и в случае возникновения ситуаций, при которых непрерывность деятельности компании будет ставиться под сомнение, со стороны государства будут оказаны меры поддержки для стабилизации ситуации.
2. Производственно-сбытовая составляющая:
· Коэффициент рентабельности продаж – характеризует эффективность процесса реализации продукции компании, которая зависит от объема себестоимости, влияющей на конечный финансовый результат, а также от стоимости барреля нефти, что оказывает влияние на получаемую выручку.
· Коэффициент рентабельности активов – оценивает эффективность использования активов компании, участвующих в производстве, и то, какая часть конечного финансового результата была получена от использования капитала компании.
· Коэффициент соотношения дебиторской и кредиторской задолженности – используется для описания подхода компании к процессу реализации продукции и того, какой политики компания придерживается: использует ли она отложенные платежи по реализованной продукции или же, наоборот, метод оплаты по фактической реализации продукции.
3. Технико-технологическая составляющая:
· Фондоотдача – характеризует эффективность использования оборудования в части производства продукции, какой объем выручки был получен от использования действующего оборудования.
· Коэффициент годности основных средств – характеризует степень износа оборудования, его физического устаревания. Позволяет проанализировать насколько компания обеспечивает контроль за уровнем использования оборудования.
· Коэффициент обновления основных средств – позволяет описать подход компании к процессу обновления оборудования, какая доля оборудования является новым, насколько компания нацелена на внедрение технологически новых решений.
4. Кадровая составляющая:
· Коэффициент постоянства кадров – характеризует текучесть кадров компании, позволяет описать, насколько условия, созданные на предприятии, способствуют сохранению кадрового состава в компании в течение долгого времени. Однако, с другой стороны, данный показатель не отражает насколько эффективен труд сотрудников компании в части влияния на конечный финансовый результат.
Таким образом, А. Яниогло определен ряд показателей, применение которых для нефтяных компаний стало бы затруднительным, в части интерпретации результатов с учетом специфики деятельности компании. На основе отмеченной выше информации о текущей ситуации на рынке нефтяных компаний и рассмотренных показателей, включенных в методику А. Яниогло, приведем уточненный авторский перечень показателей для оценки экономической безопасности нефтяных компаний, в таблице 1.
Таблица 1
Показатели для авторской методики оценки экономической безопасности организаций нефтедобывающей отрасли
	Составляющая деятельности
	Наименование показателя
	Характеристика показателя

	Финансовая составляющая
	Коэффициенты автономии
	Описано ранее в рамках статьи

	
	Текущая ликвидность
	Описано ранее в рамках статьи

	
	Абсолютная ликвидность
	Описано ранее в рамках статьи

	
	Коэффициент финансового левериджа
	Отражает степень закредитованности предприятия: насколько объем заемных средств превышает собственные источники финансирования деятельности

	
	Коэффициент финансовой устойчивости
	Показывает, насколько стабильна деятельность предприятия, поскольку учитывает соотношение собственных и долгосрочных заемных источников финансирования в их общем объеме, так как они являются наименее рискованными в плане использования для финансирования деятельности поскольку даже заемная их часть может быть востребована в периоде, превышающем более 1 год

	
	Стоимость барреля реализуемой марки нефти
	Позволяет проанализировать насколько основной продукт ведения деятельности, которым является нефть, может в полном объеме профинансировать операционную деятельность нефтедобывающих компаний без реализации политики по сокращению затрат, привлечения дополнительного финансирования в виде государственных субсидий или заемных средств

	Производственная составляющая
	Коэффициент рентабельности продаж
	Описано ранее в рамках статьи

	
	Коэффициент рентабельности активов
	Описано ранее в рамках статьи

	
	Коэффициент соотношения дебиторской и кредиторской задолженности
	Описано ранее в рамках статьи

	
	Доля компании на рынке
	Отражает степень устойчивости предприятия относительно основных конкурентов на рынке, а также потенциально возможных закладываемых результатов деятельности в прогнозируемом году

	Технологическая составляющая
	Коэффициент годности основных средств
	Описано ранее в рамках статьи

	
	Коэффициент обновления основных средств
	Описано ранее в рамках статьи

	
	Фондоотдача
	Описано ранее в рамках статьи

	
	Доля исследований и разработок в общем объеме внеоборотных активов
	Отражает степень устойчивости предприятия относительно основных конкурентов на рынке, а также потенциально возможных закладываемых результатов деятельности в прогнозируемом году

	Кадровая составляющая
	Производительность труда
	Отражает, насколько эффективно работает кадровый состав предприятия при использовании оборудования, решении возникающих задач, что также позволит проанализировать насколько сотрудники компании, соответствуют необходимой квалификации.

	
	Рентабельность персонала
	Позволяет проанализировать не только эффективность функционирования непосредственно производственного персонала, но и управленческого персонала. Поскольку за управленческим персоналом остается процесс принятия решения относительно процесса производства того или иного вида продукции, относительно сохранения или изменения технологий и так далее



По мнению автора, уточненный данный набор показателей будет способствовать более точному описанию специфики деятельности нефтедобывающих компаний и объективной оценке их экономической безопасности, так как учитывает такие показатели, как стоимость барреля реализуемой марки нефти (необходима для анализа показателей выручки»), доля компании на рынке (важный фактор для компаний, за исключением большой тройки лидеров «Роснефть», «Лукойл» и «Газпром нефть»), доля исследований и разработок в общем объеме внеоборотных активов (позволит проанализировать, насколько деятельность компании направлена на внедрение новых решений связанных с процессом добычи, для снижения влияния различного рода санкционного давления).
Исходя из всего вышесказанного, можно отметить, что под влиянием продолжающегося, а также в некоторых случаях возросшего санкционного давления со стороны западных стран, важным аналитическим инструментом остается оценка экономической безопасности. К особенностям деятельности компаний могут относиться климатические, санкционные, технологические, управленческие условия и другие факторы. Для того, чтобы обеспечить точность оценки разные авторы предлагают различные показатели, уделяя большее внимание специфике деятельности организации. С одной стороны, это позволяет обеспечить достаточно широкий спектр подходов к оценке экономической безопасности и, как следствие, взглядов на эффективность деятельности компаний, однако в то же время, возможна ситуация формирования различных выводов, поскольку отсутствует унификация используемых показателей. Мне кажется, что заключение надо уточнить и связать с учетом специфики деятельности организации при оценке ЭБ
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INDICATORS FOR ASSESSING THE ECONOMIC SECURITY OF OIL INDUSTRY ORGANIZATIONS

Abstract. Currently, in the context of ongoing sanctions pressure on the Russian oil industry, the process of assessing the economic security of companies in this sector remains important. This article examines indicators that allow us to obtain objective information about the level of economic security for organizations in the oil industry.
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